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Ekim 2015 - Kasim 2015 Ekonomik Degerlendirmesi

Ekim ayinda kiresel piyasalar temel olarak FED ve Avrupa
Merkez Bankasr’'nin (ECB) para politikasina dair beklentilerle
sekillendi. ABD'de  Eylul ayi istihdam  verilerinin
beklentilerden zayif aciklanmasi FED’in 2015 yilinda faiz
artirrmina gitmeyebilecegine dair bir algi yaratirken, ECB’nin
Aralik ayinda ekonomiyi desteklemek icin ilave parasal
gevseme onlemleri aciklama ihtimali 6zellikle gelisen ulke
piyasalarina destek sagladi. S6z konusu iyimserlik TL cinsi
varliklarda da hissedildi, ancak terdr saldirilari ve secim
belirsizligi alim istahini sinirladi. Piyasalara baktigimizda
dolar kuru 3,00'ten 2,90’a dogru, dodviz sepeti ise 3,20’den
3,05e dogru geriledi. Buna paralel olarak tahvil faizleri
ortalama 130 baz puan gevserken, BIST-100 Endeksi %7
civarinda yukseldi.

1 Kasim tarihinde yapilan se¢imde Ak Parti’nin tek parti
hukimeti kurmak icin gerekli oy oranina ulasmasi, siyasi
belirsizligin sona erecedi algisiyla yurti¢i piyasalari
destekledi. Ancak ©Onceki ayin aksine ABD’de Ekim ayi
istihdam verilerinin beklentilerden glcli olmasi ile FED’in
Aralik ayinda faiz artinmina baslayacagina dair beklentiler
yukseldi ve dolar gig¢ kazanirken, gelisen Uulke piyasalari
baski gordu. Buna ilave olarak kabinede 6zellikle ekonomi
yonetimine guvenilen isimlerin getirilip getirilmeyecegine
dair belirsizlik TL varliklari olumsuz yonde etkiledi. Ayin
sonuna dogru ise Suriye siniri yakininda bir Rus ugaginin
dusurulmesiyle jeopolitik riskler artarken, Ulke risk primi
yeniden yukseldi. Rusya’nin Tarkiye'ye yonelik
yaptirrmlarinin ekonomi Uzerindeki etkisi de tedirginlik

yaratti. Bunlara bagli olarak secim sonrasinda 2,90’dan 2,75’e
kadar gerileyen dolar kuru Kasim ayini 2,90 civarinda
tamamladi. TL'deki harekete benzer sekilde Kasim ayina
dususle baslayan tahvil faizleri ay boyunca 30-40 baz puan
ylUkselis gosterirken, BIST-100 Endeksi de %5 civari deger
kaybetti.

Oniimiizdeki iki aylik ddonemde merkez bankalarinin atacagi
adimlar kuresel finans piyasalarina yon verecektir. Genel
beklenti FED’in 15-16 Aralik toplantisinda 6lctilt bir artirimla
normallesme sirecine baslamasi ve sonrasinda temkinli
adimlar atmasi yonunde. Bu nedenle Aralik ayinda faiz
artirrmina baslanmasi, kuiresel piyasalar Uzerinde dnemli bir
baski yaratmayacaktir. Ote yandan sonraki faiz adimlarina
dair verilecek sinyallere bagli olarak dnimiizdeki dénemde
dalgalanmalar gorulecektir. Yurtici tarafta ise jeopolitik
riskler on planda kalabilir, bu acidan ilk etapta Rusya ile ilgili
gelismeler 6nem tasiyor. Makro tarafta ise FED ve ECB’nin
atacagl adimlar ile Rusya’nin yaptirimlarinin blyime ve
enflasyon Uzerindeki etkileri izlenecektir. Ayrica FED’in
ardindan TCMB’nin para politikasini sadelestirme planini
uygulamaya baslayabilecegini dusuntyoruz. TL varliklarin
O6nUmuzdeki aylarda gelisen Ulke piyasalarina yonelik risk
istahi ile sekillenecegini, jeopolitik ve siyasi faktorlerin
dénem donem ayrismaya yol acabilecegini dngoriyoruz.

Yilbasindan Bugune

Enflasyon 31.12.2014

TUFE (YiLlik) %8,10 %8,17 Getiri

UFE (YILlik) %5,25 %6,36 BIST 100 %0,03 -%12,69
BIST 30 -%0,18 -%13,66

TCMB Gosterge Faiz Orani 30.11.2015 31.12.2014 $ -%0,24 %31,71

%7,50 %8,25 € -%5,87 %11,84

Altin -%6,20 -%8,81

Tahvil ve Bono Faizleri Repo %2,51 %10,27

Benchmark Bono %10,29 %8,02

$/TL 2,9161 2,3311

€/TL 3,0850 2,8323

€/$ 1,0579 1,2150




Bunlari biliyor musunuz?

Yeni Nesil Bireysel Emeklilik Planimiz ile geng profesyonellerin ve universite
o6drencilerinin ise ve hayata atilma dénemlerinde butcelerinden kiguk tutarlar

ayirarak geleceklerine yonelik birikim yapabilmeleri icin bir firsat sunuyoruz.
Yeni Nesil BES Planina sahip olabilmeniz icin herhangi bir Finansbank A.S. subesine
basvurabilir, 444 0 984 no.lu Cagri Merkezimizi arayabilir veya www.cignafinans.com.tr

adresimizi ziyaret edebilirsiniz.

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Yatirim Fonlari ve
Alternatif Yatirim Araclari Karsilastirmasi / Aralik 2014 - Kasim 2015
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CHK: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Kamu Bor¢lanma Araclar EYF CHS: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Standart EYF
CHL: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Kamu EYF CHT: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katki EYF
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Emeklilik Fon Performanslari

30/11/2015 - CHL PORTFOY DAGILIMI

Bono %33,44
Mevduat %15,24
Repo %51,32

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S
Para Piyasasi Likit Kamu EYF

Bono
%3344

Repo
%51,32

Mevduat %15,24

Getiriler

Ksm.15 %0,73
2014 Yilbasindan Bugtine %17,20
2013 Yilbasindan Bugiine %23,26
2012 Yilbasindan Bugiine %31,21
2011 Yilbasindan Bugline %38,06
2010 Yilbasindan Bugiine %4473
1 Yillik %8,86

30/11/2015 - CHH PORTFOY DAGILIMI

Repo %3,08
Turk Hisse Senedi %90,38
Bono %6,54
BIST ABD Dolari Yatirim Fonu

Katilma Belgesi %0,00

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Bliyuime Amacli Hisse Senedi EYF Portfoy Dagilimi

Bono %6,54 Repo %3,08

Getiriler

Ksm.15 -%3,57
2014 Yilbasindan Bugiine %20,54
2013 Yilbasindan Bugtine %12,21
2012 Yilbasindan Bugline %7395
2011 Yilbasindan Bugiine %35,08
2010 Yilbasindan Bugiine %80,43

1 Yiluk

-%10,54

30/11/2015 - CHK PORTFOY DAGILIMI

Bono %85,76
Mevduat %6,26
Repo %797

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacli Kamu Bor¢lanma Araglari EYF Portfoy Dagilimi

Repo %7,97

Mevduat %6,26

Bono
%85,76

Getiriler

Ksm.15 -%0,14
2014 Yilbasindan Bugiine %15,85
2013 Yilbasindan Bugtine %9,69
2012 Yilbasindan Bugiine %26,11
2011 Yilbasindan Bugtine %33,91
2010 Yilbasindan Bugiine %48,27
1 Yiluk %0,97

30/11/2015 - CHM PORTFOY DAGILIMI

Repo %4,99
Hisse %34,42
Mevduat %0,00
Bono %60,58
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Blyume Amacli Esnek EYF Portfoy Dagilimi
Repo %4,99
Bono Hisse
%60,58 %34,42
Getiriler
Ksm.15 -%1,62
2014 Yilbasindan Bugiine %19,32
1 yillik -%0,96

30/11/2015 - CHN PORTFOY DAGILIMI

Tirk Hisse Senedi %4,71
Bono %75,60
Mevduat. %11,98
Repo %7,70

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek EYF Portfoy Dagilimi

Repo %7,70
Hisse %4,71

Mevduat %11,98

Bono
%75,60

Getiriler

Ksm.15 %0,10
2014 Yilbasindan Bugtine %16,62
2013 Yilbasindan Bugtine %3,77
2012 Yilbasindan Bugtine %20,54
2011 Yilbasindan Bugline %22,85
2010 Yilbasindan Bugtine %41,95
1 Yillk %2,79

30/11/2015 - CGG PORTFOY DAGILIMI

Bono %76,19
Mevduat %15,44
Repo %8,37

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik
Gelir Amacli Kamu Borclanma Araglar
EYF Portfoy Dagilimi

Repo %8,37

Mevduat %15,44

Bono
%76,19

Getiriler

Ksm.15 -%0,15
2014 Yilbasindan Bugtine %15,89
2013 Yilbasindan Bugtine %10,22
2012 Yilbasindan Bugtine %19,46
1 Yillik %0,96




30/11/2015 - CGE PORTFOY DAGILIMI 30/11/2015 - CHT PORTFOY DAGILIMI 30/09/2015 - CHT PORTFOY DAGILIMI

Bono %7741 Bono %84,05 Bono %8491
Tirk Hisse Senedi %4,73 Tark Hisse Senedi %5,18 Turk Hisse Senedi %5,14
Repo %11,50 Repo %10,56 Repo %9,80
Mevduat %6,36 Mevduat %0,20 Mevduat %0,15
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

Gruplara Yonelik Esnek EYF Portfoy Dagilimi Katki EYF Portfoy Dagilimi Standart EYF Portfoy Dagilimi

Mevduat %0,20 Mevduat %0,15

Mevduat %6,36 Repo %10,56 Repo %9,80

Repo %11,50

Hisse %5,18 Hisse %5,14

Hisse %4.,73

Bono

Bono
%84,05

Bono
%77,41

%84,91

Getiriler Getiriler Getiriler

Ksm.15 %0,13 Ksm.15 %0,27 EylL.15 %0,15
2014 Yilbasindan Bugtine — %17,57 2014 Yilbagindan Bugine —— %17,54 2014 Yilbasindan Bugtine %1428
2013 YilbasindanBugtine __ %9,80 Halka Arzindan Bugine %487 Halka ArzindanBugine__ %344
2012 Yilbagindan Bugiine — %23,09

1 Yillik %3,47

Bu iki aylik fon biilteni tamamiyla bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir alim veya satim tavsiyesi icermemektedir. Emeklilik yatirim fonlarinin gegmis
getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayilamaz. iki aylik fon biilteninde yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. iki aylik fon biilteninin hazirlanmasinda Reuters, Bloomberg, Matriks veri saglayicilari, TKYD (Tiirkiye Kurumsal
Yonetim Dernegi) ve TCBM (Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi) verileri kullanilmistir.
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