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16 Nisan’da anayasa degisikligi, referandumda %51,4 oraninda “Evet”
%48,6 oraninda “Hayir” oyuyla kabul edildi. Referandum sonrasi siyasi
riskin azalmasi ile Tarkiye’nin risk primi dtserken, TL ve TL varliklar
deder kazanma slrecine girdi. Buna paralel BIST 100 Endeksi
referandum sonrasi yukselen trenddeki hareketine baslamis oldu,
USD/TL kuru ise 3,74 civarindan geri cekilme egilimi gosterdi. Diger
yandan 23 Nisan’da Fransa‘'da cumhurbaskanligi se¢imleri Euro karsiti
aday olan Le Pen’in ilk turu ikinci sirada tamamlamasi ve 7 Mayis’ta
olan bir sonraki turda da benzer yénde sonuc¢ cikacagina yonelik
beklentiler ile Euro Bolgesi’ne yonelik siyasi endiseler azalirken,
kiresel risk alma istahi artis gosterdi. Buna paralel alcalan trendlerini

yikselirken, TL dolar karsisinda %1 degerlendi.

Brexit surecini hizlandirmak amaciyla erken genel secim karari alan
Ingiltere’de 8 Haziran’da sandik basina gidecek. Son vyapilan
anketlerde Isci Partisi’nin, Basbakan Theresa May’'in Muhafazakar
Partisi karsisinda oy oranini artirdigi goruliyor. Dolayisiyla da
secimler sonrasi parlamentoda sandalye dagilimi dnemli olacak. Ayni
gun 8 Haziran’da Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti kararlarini
aciklayacak. ECB’'nin politika (%0,00) ve mevduat faiz (-%0,4)
oranlarinda bir dedisiklige gitmesi beklenmiyor. Buna ek olarak 60
milyar Euro olan aylik tahvil alim programini da korumasi
ongoruluyor. Ancak ECB Bagkani Draghi’nin 2018 yili icin varlik alim
programinin miktarina ve suresi ydnelik verecedi olasi mesajlar
piyasalarin gindeminde olacak. 14 Haziran’da ABD Merkez Bankasi
(Fed) faiz karari aciklayacak. Fed'e yonelik faiz artirrm olasilik
tahminleri %100’e isaret ederken, bu beklentiler fiyatlara yansimis
durumda. Fed’in bu kararindan ziyade, 6numuzdeki aylar icin faiz
artirrmina ve bilango daraltilmasina ne kadar yakin olduguna yonelik
ipuclari aranacak. Diger yandan TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) 15
Haziran’da toplanti kararlarini aciklayacak. PPK’nin faiz oranlarini
sabit birakacagini dusuniyoruz. Iceride ayrica, Cumhurbaskani
Erdogan’in AK Parti’nin Genel Baskani secilmesinin ardindan yeni
kabinenin de aciklanmasi bekleniyor. Piyasalar ozellikle ekonomi
yonetiminde bir degisiklik olup olmayacagini takip edecek.

Yaz ayl olmasi nedeniyle Temmuz'da tatil etkisiyle Kkuresel
piyasalarda islem hacimlerinde diisiis yasanabilir. Iceride agiklanacak
olan enflasyonun TL’'deki deger kazanci, gida fiyatlarindaki disius ve
petrol fiyatlarindaki geri cekilme ile yillk bazda %10,50-%11,00
araligina geri cekilmesini bekliyoruz. 20 Temmuz'da ECB, 26
Temmuz'da Fed, 27 Temmuz'da TCMB toplanti kararlarini aciklayacak.
Merkez bankalarinin faiz kararlari ve para politikasinin devamina
yonelik verecegi mesajlar 6nemli olacak. Yaz aylarinda enflasyonda
asagdi yonlu bir seyir ile TCMB, fonlama maliyetini disirerek parasal

yukari ydnde tamamlayan MSCI Diinya ve Gelismekte Olan Ulke (GOU) sikilastirmanin dozunu azaltabilir.
Endeks’lerinde kisa vadeli gorunim guclendi. Boylece MSCI Dinya

Endeksi tarihi zirve seviyesini ileri tasirken, MSCI GOU Endeksi Haziran

2015’ten bu yana en yiiksek seviyelerine yoneldi. Ote yandan TL ve TL

varliklar, olumlu kuresel risk alma istahinin yaninda siyasi

belirsizligin azalmasi ile gelismekte olan Ulke varliklarina gorece

olumlu performans gosterdi. Nisan ayinda BIST 100 Endeksi %6,4, TL

dolar karsisinda %2 oraninda deger kazandi.

Fransa'da cumhurbaskanligl secimlerinin geri birakilmasinin destegi
ile kiiresel piyasalar Mayis ayl ortasina kadar olumlu bir seyir izledi.
Ancak Trump’in eski FBI baskanindan eski Ulusal Guvenlik
danismanina iliskin sorusturmayi durdurmasini istedigine ve birtakim
gizli belgelerin Rusya ile paylasildigina ydnelik iddialar nedeniyle
siyasi endiseler artis gosterdi. Bu gelismenin yani sira Brezilya Devlet
Baskanr’'na ydnelik iddialar ile kuresel piyasalar azalan risk alma
istahinin etkisiyle satis baskisi altinda kaldi. Guvenli Lliman
algilamalari ile altin onsa, ABD tahvillerine ve Japon Yeni gibi gelismis
Ulke para birimlerine karsi olan talep artti. Ancak yasanan satislarin
ardindan Trump’a yonelik endiselerin kismen hafiflemesine bagli
olarak kuresel piyasalar tepki alimlari ile toparlanma egilimi
sergilerken, TL ve TL varliklar benzer hareket goésterdi. BIST 100
Endeksi yurtdisi borsalara paralel, dolar kurundaki asagi yonli
hareketlerin de destegi ile 98.800’e yonelerek tarihi zirve seviyelerini
ileri tasidi. TL bazi yabanci yatirrm bankalarinin TL icin long
onerisinde bulunmasi ve TCMB’nin doéviz swap ihalelerine olan
teklifin diisiis gostermesi ile deger kazandi ve USD/TL 3,55 destegini
asagl yonde kirdi. Mayis ayinda BIST 100 Endeksi %3 oraninda

5
Enflasyon 30.12.2016
TUFE (Yillik) %11,72 %8,53 Getiri
UFE (Yillik) %15,26 %9,94 BIST 100 %11,50 %25,37

BIST 30 %11,49 %25,39
TCMB Gosterge Faiz Orani 31.05.2017 30.12.2016 $ -%2,06 %19,72

%38,00 %8,50 € %3,49 %20,31

Altin %1,38 %4,41
Tahvil ve Bono Faizleri Repo %2,87 99,50
Benchmark Bono %11,04 %10,63
$/TL 3,5398 3,5255
€/TL 3,9629 3,7166
€/$ 1,1195 1,0542

Bunlari biliyor musunuz?

Otomatik Katilim Sistemi ile avantajli bir donem basladi! 45 yasin altindaki tum kamu ve
Ozel sektor calisanlarinin, emeklilikte ihtiya¢c duyacaklari birikime destek olmak amaciyla
gelistirilen Otomatik Katilim 01 Ocak 2017 tarihi itibariyle hayata hayata ge¢cmistir.
Calisanlar, bu sistem ile otomatik olarak Bireysel Emeklilik Sistemine girebilecek ve bu

sayede gelecege ydnelik tasarruf etmeye baslayabilecekler.

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Yatirim Fonlari ve
Alternatif Yatirim Araclari Karsilastirmasi / Aralik 2016 - Mayis 2017
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CHN: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek EYF CGG: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amacli Kamu Borg. Ar¢. EYF
CHH: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Buyume Amacli Hisse Senedi EYF CGE: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek EYF
CHK: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Kamu Bor¢lanma Araclart EYF CHS: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Standart EYF
CHL: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Kamu EYF CHT: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katki EYF
CHM: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Blyiime Amacli Esnek EYF
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S., Kisilerin farkli risk getiri 1) Kolay Emeklilik Plani
tercihlerine gore secebilecedi farkli yatirim fonlari iceren 2) Elit Bireysel Emeklilik Plani

2 adet plani (kurumsal planlar hari¢) sunmaktadir. Bu planlar,

Emeklilik Fon Performanslari

31/05/2017 - CHL PORTFOY DAGILIMI 31/05/2017 - CHK PORTFOY DAGILIMI 31/05/2017 - CHN PORTFOY DAGILIMI

Bono %30,28 Bono %82,21 Turk Hisse Senedi %13,46

Mevduat %18,02 Mevduat %17,50 Bono %61,57

Repo %51,70 Repo %0,29 Mevduat %22,12
Repo %2,85

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Likit Kamu EYF Portfoy Dagilimi Gelir Amacli Kamu Borclanma Araclari EYF Portféy Dagilimi Esnek EYF Portfoy Dagilimi

Bono 30,28%

Repo 0,29%

Repo 2,85%
Hisse 13,46%

Mevduat 17,50%
vaua 250 Mevduat

22,12%

Bono
61,57%

Mevduat %18,02%

Getiriler Getiriler Getiriler

May.17 0,89% May.17 0,88% May.17 1,17%
2016 YilbagsindanBugtine _—_ 13,05% 2016 YilbasindanBugine __ 1293% 2016 YilbagsindanBugtine _— 1370%
2015 YilbasindanBugine _ 2333% 2015 YilbasindanBugine _ 1431% 2015 YilbasindanBugine _ 17.77%
2014 YilbasindanBugine _—_ 3367% 2014 YilbasindanBugine —_____ 30,72% 2014 Yilbasindan Bugine ___ 3347%
2013 YilbagindanBugliine — 40,59% 2013 YilbagindanBugine — 2376% 2013 YilbagindanBugliine — 1876%
2012 Yilbagindan Buglne _ 4966% 2012 YilbagindanBugine 47 79% 2012 YilbagindanBuglne __ 3795%
2011 Yilbasindan Bugtine 57,47% 2011 Yilbasindan Buglne 51,08% 2011 Yilbagindan Bugtine 40,60%
1 Yillik 8,74% 1 Yillik 7,19% 1 Yillik 8,90%

31/05/2017 - CHH PORTFOY DAGILIMI 31/05/2017 - CHM PORTFOY DAGILIMI 31/05/2017 - CGG PORTFOY DAGILIMI

Repo % 1,23 Repo % 2,56 Bono % 76,45
Tirk Hisse Senedi % 93,45 Tilrk Hisse Senedi % 42,82 Mevduat % 17,81
Bono % 1,58 Mevduat % 2,94 Repo % 5,74
Katilim Belgesi % 3,73 Bono % 51,68

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik
BUyume Amacli Hisse Senedi EYF Portféy Dagilimi Buyime Amacli Esnek EYF Portfoy Dagilimi Gelir Amacli Kamu Bor¢lanma Araglari

EYF Portfoy Dagilimi

/ Repo 5,74%

Bono 1,58%

Katilim Belgesi 3,73% Repo 2,56%
__—Repo1,23% \

Mevduat 17,81%

Mevduat 2,94%

Getiriler Getiriler Getiriler

May.17 3,08% May.17 2,86% May.17 0,86%
2016 YilbagsindanBugtine _—_ 50,65% 2016 YilbasindanBugine_—_____ 26,66% 2016 Yilbasindan Bugine _—_ 1435%
2015 YilbasindanBugine ___ 2942% 2015 YilbasindanBugine____ 23,33% 2015 YilbasindanBugine _ 1567%
2014 YilbasindanBugine —____ 7467% 2014 YilbasindanBugine____ 4945% 2014 YilbasindanBugine 32 45%
2013 YilbasindanBuglne ______ 62,60% 1 Yillk 19,27% 2013 YilbasindanBuglne _______ 2597%
2012 YilbagindanBugiine 152 06% 2012 YilbagsindanBugine 36 53%
2011 Yilbasindan Bugiine 95,73% 1Yillik 7,55%
1 Yillik 34,49%

31/05/2017 - CGE PORTFOY DAGILIMI 31/05/2017 - CHT PORTFOY DAGILIMI 31/05/2017 - CHS PORTFOY DAGILIMI

Bono 61,47% Bono % 83,03 Bono 69,85%
Turk Hisse Senedi 14,61% Turk Hisse Senedi % 3,86 Turk Hisse Senedi 7,50%
Repo 2,31% Repo % 0,24 Repo 0,14%
Mevduat 21,61% Mevduat % 12,88 Mevduat 22,71%
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

Gruplara Yonelik Esnek EYF Portfoy Dagilimi Katki EYF Portfoy Dagilimi Standart EYF Portfoy Dagilimi

Mevduat 12,85%
Repo 0,68%

Hisse 4,00%

Repo 2,31%

Mevduat 21,61% Mevduat 22,71%

Repo 0,14%

Bono
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Hisse 14,61%

Getiriler Getiriler Getiriler

May.17 0,97% May.17 0,86% May.17 0,89%
2016 Yilbasindan Bugine — 12,32% 2016 YilbagindanBugine__ 15,86% 2016 YilbasindanBugine__ 1391%
2015 YilbasindanBugine _ 1691% 2015 Yilbasindan Bugtine 22,56% 2015 YilbasindanBugune_____~ 18,66%
2014 YilbagsindanBugine 32 99% 2014 YilbagsindanBugine___ 36,78% 2014 Yilbasindan Bugine__ 30,64%
2013 Yilbasindan Bugine —_____ 2419% 1 Yillik 9,98% 1 Yillik 8,84%
2012 YilbagindanBugine 3923 %

1 Yillik 9,22%

Bu iki aylik fon bulteni tamamiyla bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir alim veya satim tavsiyesi icermemektedir. Emeklilik yatirim fonlarinin gegmis
getirileri gelecek dénem performansi icin gdsterge sayilamaz. iki aylik fon biilteninde yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.

Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. iki aylik fon biilteninin hazirlanmasinda Reuters, Bloomberg, Matriks veri saglayicilari, TKYD (Tiirkiye Kurumsal
Yonetim Dernegi) ve TCBM (Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi) verileri kullanilmistir.
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