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Siilten

Temmuz 2018 - Eylul 2018 Ekonomik Degerlendirme

Yilin ilk 9 ayi, dzellikle Nisan ayindan itibaren Dolar Endeksi’nin
(‘DXY”) degerlendigi, dolayisiyla Gelismekte olan Ulke (“GoU”)
piyasalarinin baski altinda kaldigi bir donem oldu. FED’in yil icerisinde
kademeli faiz artislarina devam etmesi, 2018 icin 6ngorilen faiz artisi
adedini 3’'ten 4’e yukseltmesi ve guc¢lu seyreden ABD GSYH buyumesi,
dolarin kiresel olarak degerlenmesini destekleyen faktorler oldu.

"2017 yili ile birlikte ABD ve Euro Bolgesi ekonomilerinin senkronize
bir sekilde buyumeleri kiresel olarak riskli varliklari desteklemisti.
2018 itibari ile Avrupa’da ivme kaybi gozlenirken, ABD guclu
biyumesini koruyor. Buyumenin ABD lehine olmasi, hisse senetleri
Uzerinde de kendini gosterdi ve ABD hisse endeksleri Avrupa
endekslerinden pozitif yonde ayristi. 2018 itibari ile korumaci
politikalarin uygulanmaya baslanmasi ile birlikte, zellikle ABD ve Cin
arasinda uygulanan gumruk vergileri piyasalar icin dnemli bir risk

Para politikasi tarafinda enflasyon gérunimunde yasanan bozulmaya
karsilik, TCMB yil icerisinde cesitli donemlerde parasal sikilastirmaya
giderek agirlikli ortalama fonlama maliyetini %12,75’ten %24’e kadar
yukseltti. Buna ek olarak, operasyonel sadelesmeye gidildi ve haftalik
repo faizi politika faizi olarak belirlendi. Mali politikada ise Eylul
ayinda Hazine ve Maliye bakanligi Yeni Ekonomi Programrni (“YEP”)
acikladi. 2019-21 donemlerini kapsayacak programda, ekonomide
dengelenme, disiplin ve degisim vurgulandi. Ekonomide istikrar
saglanmasi adina kisa vadede GSYH blyimesinden bir nebze feragat
edilmesi, programa verilen 6nemi gdstermekte.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi 2018’in ilk 9 ayinda
87.000 - 121.000 araliginda islem goérdd. DXY’nin degerlenmeye
basladigi Nisan ayindan itibaren ise satislar artti. Bu donemde TL'de
yasanan deder kaybi ile birlikte doviz cinsi geliri olan sirketlerin
karliliklarinda 6nemli artislar yasanirken, yurt ici tiketime odakli
sirketlerin karliliklarinda dususler yasandi. Ozellikle bankacilik
sektoriiniin karinin, toplam endeks karinin %40’in1 olusturdugu
disundlurse, TL'nin deger kaybi ile disen karliliklarin endeks
Uzerinde baski yaratmasini beklemek mantikli olacaktir.

Tahvil Piyasasi: TL'de yasanan deder kaybi ile birlikte enflasyonda
yasanan artis sonrasi TCMB parasal sikilastirmaya gitti. Yukselen
politika faizi ile birlikte verim egrisinin hem kisa hem uzun tarafinda
faizler ciddi sekilde yikseldi. Uriin ve hizmetlerdeki fiyat artislarinin
genele yayilmis olmasi ve Uretici enflasyonun tuketici enflasyonu
Uzerinde seyretmeye devam etmesi, Onumuzdeki doénem icin
enflasyon tarafinda olumlu bir goérunim olusmasini engelliyor.
Dolayisiyla, tahvil piyasasinin zayif kalmaya devam etmesi
beklenebilir.

Doviz Piyasasi: Dolar Endeksi, sene basindan bu yana %3,27 deger
kazanirken, GoU kurlari %4,46 deger kaybetti. TL, bu dénemde GoU
kurlarindan 6énemli 6l¢clide ayrisarak %37’ye yakin bir deger kaybi
yasadi. Regulator ve piyasa yapicilarinin aldigi aksiyonlar ile birlikte
TL’nin oynakligi énemli Ol¢lide azalsa da halen ylksek seyrediyor.
Oynakligin azalmasi ile TL tGzerindeki baski da azalacaktir.

olarak dne cikiyor. FED’in 6numuzdeki yil icin olan buyume tahminini
yukarl yonlt guncellemis olmasi, korumaci politikalarin hentz ABD
ekonomisi Uzerinde negatif bir etkisi olmadigini gdstermektedir.
Buna karsin, kiiresel olarak kuvvetlenen ABD Dolari ile birlikte “Ticaret
Savaslari” konusu 6zellikle GoU riskli varliklari icin negatif bir senaryo
olusturuyor.”

ABD’de yukselen enflasyon ile gucliu buyuyen ekonomi karsisinda FED
faiz artislarini strddrdd. Bu durum, tahvil faizleri Gzerinde kendini
gdstermeye devam ediyor. Yila %2,4 seviyesinden baslayan ABD 10
yillik faizleri, Eylul sonu itibari ile %3’Un Uzerine geldi. Kiresel olarak
risksiz faiz orani olarak goériulen ABD 10 vyillik tahvilleri, riskli
varliklarin fiyatlamasi icin risk olusturuyor. Faiz seviyelerinde hizli bir
yukselis, 0zellikle hisse senetleri icin risk unsuru olmaya devam
ediyor. Verim edrisinin uzun tarafindaki bu yikselise ragmen, ABD
verim egrisi sene basindan beri yataylasmaya devam etti. Bu durum
ise bazi yatirimcilari ve FED yetkililerini endiselendirmeye devam
ediyor

"Yurt icine baktigimizda piyasalar Nisan ayina kadar nispeten yatay
bir seyir icerisinde kalmisti. Mayis ayi ile birlikte risk priminde
yasanan artislar, butun Turk Lirasi riskli varliklar Gzerinde etkili oldu
ve hizli satislar yasandi. ikinci dalga ise Agustos ayinda 6zellikle Tuirk
Liras'nda yasanan cok hizli deger kaybi ile geldi. Bu deger kaybi,
2001’in Mart ayindan beri goriilen en biyik aylik deger kaybi oldu.
Deger kaybinin hem boyutu hem de hizi 6zellikle enflasyon lzerinde
etkisini gosterdi. Yilin ilk 4 ayinda %10 seviyesinde olan enflasyon,
Eylal sonu itibari ile %24,52 seviyesine yukseldi. Kurun daha etkili
oldugu YI-UFE ise sene basindan beri yiikselirken, yilin 3. ceyreginde
hizlanarak %46,15’e ulasti.”

Enflasyon 28/09/2018 29/12/2017 . Son 3 Aylik Son 1 Yillik
TUFE (YIllIK) %24,52 %11,92 Getiri
UFE (Y1llik) %46,15 %15,47 BIST 100 %3,56 -%2,87
BIST 30 %4,95 -%1,72
TCMB Gosterge Faiz Orani 28/09/2018 29/12/2017 $ %31,34 %68,64
%24,00 %8,00 € %30,91 %65,79
Altin -%4,92 -%6,92
Tahvil ve Bono Faizleri 28/09/2018 29/12/17 Repo %4,70 %15,06

Benchmark Bono %25,82 %13,4
Doviz 28/09/2018 29/12/17
$/TL 5,9902 3,7719
€/TL 6,9505 4,5155
€/$ 1,1603 1,1971

Bunlari biliyor musunuz?

Otomatik Katilim Sistemi ile avantajli bir donem basladi! 45 yasin altindaki tim kamu ve
oOzel sektor calisanlarinin, emeklilikte ihtiya¢c duyacaklari birikime destek olmak amaciyla
gelistirilen Otomatik Katilim 01 Ocak 2017 tarihi itibariyle hayata hayata ge¢cmistir.
Calisanlar, bu sistem ile otomatik olarak Bireysel Emeklilik Sistemine girebilecek ve bu

sayede gelecege ydnelik tasarruf etmeye baslayabilecekler.
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CGE: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Grup EYF

CGG: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araclar Grup EYF
CHN:Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken EYF

CHM:Cigna Finans Emeklilik ve Hayat ASS. ikinci Degisken EYF

CHH: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Hisse Senedi EYF

CHK:Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglar EYF
CHL:Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi EYF

CHT: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katki EYF

CHS: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Standart EYF

Emeklilik Planlari

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S., Kisilerin farkli risk getiri
tercihlerine gore secebilecedi farkli yatirim fonlari iceren
2 adet plani (kurumsal planlar hari¢) sunmaktadir. Bu planlar,

1) Kolay Emeklilik Plani
2) Elit Bireysel Emeklilik Plani

Emeklilik Fon Performanslari

28/09/2018 - CGE PORTFOY DAGILIMI

28/09/2018 - CGG PORTFOY DAGILIMI

28/09/2018 - CHN PORTFOY DAGILIMI

Bono 54,66%
Hisse 15,01%
Mevduat 24.82%
Repo 5,51%

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Birinci Degisken Grup EYF

M Bono M Hisse M Mevduat M Repo

Getiriler

Eylil 18 1,57%
1Yiluk 8,49%
2018 Yilbasindan Bugtine 427%
2017 Yilbasindan Bugiine 20,50%
2016 Yilbasindan Bugline 27,66%
2015 Yilbasindan Bugiine 32,88%
2014 Yilbasindan Bugune 51,15%
2013 Yilbasindan Buglune 41,16%

28/09/2018 - CHM PORTFOY DAGILIMI

Repo 0,34%
Hisse 41,13%
Mevduat 7,81%
Bono 50,72%

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

ikinci Degisken EYF

Bono 92,04%

Mevduat 3,88%

Repo 4.08%

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Bor¢lanma Araclari Grup EYF

M Bono M Mevduat M Repo

Getiriler
Eylul 18 7,32%
1 Yillik -3,11%
2018 Yilbasindan Bugine -3,53%
2017 Yilbasindan Bugiine 4,41%
2016 Yilbasindan Bugiine 13,06%
2015 Yilbasindan Bugtine 14,36%
2014 Yilbasindan Bugune 30,95%
2013 Yilbasindan Buglne 24.54%

28/09/2018 - CHH PORTFOY DAGILIMI

Repo 1,90%
Hisse 95,85%
Bono 0,51%
Mevduat 1,74%

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

Birinci Hisse Senedi EYF

Hisse 8,67%
Bono 62,83%
Mevduat 25,01%
Repo 3,49%

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat
Birinci Degisken EYF

AS.

M Hisse M Bono M Mevduat H Repo

Getiriler

Eylul 18 3,26%
1 Yiluk 6,81%
2018 Yilbasindan Bugune 2,74%
2017 Yilbasindan Bugline 18,37%
2016 Yilbasindan Bugline 27,11%
2015 Yilbasindan Bugline 31,66%
2014 Yilbasindan Bugline 49.21%
2013 Yilbasindan Bugline 32,77%
2012 Yilbasindan Bugtine 54,22%
2011 Yilbagindan Bugtine 57,18%

28/09/2018 - CHK PORTFOY DAGILIMI

B Repo M Hisse M Mevduat M Bono

Getiriler

Eylul 18 7,32%
1 Yiluk 4,02%
2018 Yilbasindan Bugtine -2,45%
2017 Yilbasindan Bugline 27,59%
2016 Yilbasindan Bugline 40,16%
2015 Yilbasindan Bugtine 36,48%
2014 Yilbasindan Bugline 65,38%
2013 Yilbasindan Bugline 55,15%
2012 Yilbasindan Bugine 57,03%
2011 Yilbasindan Bugtine 62,56%

28/09/2018 - CHL PORTFOY DAGILIMI

Bono 46,34%
Mevduat 18,78%
Repo 34,88%

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi EYF

M Repo M Hisse

M Bono M Mevduat

Getiriler

Eylul 18 7,09%
1 Yillik 11,42%
2018 Yilbasindan Bugline -3,63%
2017 Yilbasindan Bugline 59,39%
2016 Yilbasindan Bugline 86,62%
2015 Yilbasindan Bugine 60,31%
2014 Yilbasindan Bugtine 116,37%
2013 Yilbasindan Bugtine 101,42%
2012 Yilbasindan Bugine 212,23%
2011 Yilbasindan Bugune 142,45%

28/09/2018 - CHT PORTFOY DAGILIMI

Bono 86,53%
Hisse 4,29%
Repo 0,21%
Mevduat 8,97%

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Katki EYF

M Bono M Mevduat M Repo

Getiriler

Eylul 18 1,54%
1 Yillik 14,35%
2018 Yilbasindan Bugtine 11,18%
2017 Yilbasindan Bugiine 23,22%
2016 Yilbasindan Bugline 33,99%
2015 Yilbasindan Bugline 46,18%
2014 Yilbasindan Bugiine 58,44%
2013 Yilbasindan Bugtine 66,63%
2012 Yilbasindan Bugtine 77,39%
2011 Yilbasindan Bugtine 86,64%

M Bono M Hisse M Repo B Mevduat

Getiriler

Eylul 18 12,05%
1 Yillik -6,01%
2018 Yilbasindan Bugline -7,43%
2017 Yilbasindan Bugtine 2,59%
2016 Yilbasindan Bugtine 11,84%
2015 Yilbasindan Bugline 18,31%
2014 Yilbasindan Bugune 32,04%

Bono 80,30%

Mevduat 7,33%

Repo 12,37%

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Borclanma Araclari EYF

M Bono M Mevduat M Repo

Getiriler
Eylal 18 8,54%
1 Yillik -6,36%
2018 Yilbasindan Bugune -6,59%
2017 Yilbasindan Bugline 0,65%
2016 Yilbagindan Bugline 7,95%
2015 Yilbasindan Bugtine 9,27%
2014 Yilbasindan Bugline 24.95%
2013 Yilbasindan Bugtine 18,31%
2012 Yilbasindan Buglne 36,01%
2011 Yilbasindan Bugtine 44,42%

28/09/2018 - CHS PORTFOY DAGILIMI

Bono 73,71%
Hisse 419%
Repo 1,52%
Mevduat 20,58%
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart EYF
M Bono M Hisse MW Repo B Mevduat
Getiriler
Eylul 18 4.86%
1 Yillik 2,10%
2018 Yilbasindan Bugline -0,12%
2017 Yilbasindan Bugtine 11,34%
2016 Yilbasindan Bugine 19,56%
2015 Yilbasindan Bugine 24.55%
2014 Yilbasindan Bugine 37,12%

Bu U aylik fon biilteni tamamiyla bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir alim veya satim tavsiyesi icermemektedir. Emeklilik yatirim fonlarinin gegmis
getirileri gelecek dénem performansi icin gdsterge sayilamaz. Uc aylik fon biilteninde yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Uc aylik fon biilteninin hazirlanmasinda Reuters, Bloomberg, Matriks veri saglayicilari, TKYD (Tiirkiye Kurumsal
Yonetim Dernegi) ve TCBM (Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi) verileri kullanilmistir.

CIGNA FINANS EMEKLILIK ve HAYAT A.S. 3 AYLIK FON BULTENI

Ulten

Degerlendirilen Donem: Temmuz 2018 - Eylul 2018

Yayim Tarihi: 22.10.2018

% CignaFinans

_—emeklilik—



