CiGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
TANITIM FORMU DEGISIKLiGi

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Yatirim Fonlari tanitim formunun “Bélim A: Genel Bilgiler”
bashgi altinda yer alan;

e “Fonlarin Amaci” baslikli I numarali maddesi
* “Fonlarin Yatinm Politikasina Iliskin Ozet Bilgi” baslikli II numarali maddesi
e “Fonlarin Risk Profiline Iliskin Ozet Bilgi” baslikh III numarali maddesi

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan (O 70 /20“{. tarih ve L96 sayill izin
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKi HALI
BOLUM A: GENEL BiLGILER

I.Fonlarin Amaci

Finans Emeklilik ve Hayat A.§. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi
Kanununun 15’ inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan ve katilimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére
isletilmesi amaciyla bes adet emeklilik yatirim fonu kurulmustur.

- CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon mevzuat geregi portfoyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve
faiz geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur. Bu sebeple bu fonun varlik dagiimi 6nceden belirlenemez.

|- CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM EONU

Fon mevzuat geregi portfoyiiniin en az %80' ini borsada islem géren sirketlerin hisse senetlerine
yatirarak sermaye kazanci saglamayi amaclamaktadir.

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacl Kamu Borclanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu, orta
ve uzun vadeli Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu getirilerinden faydalanarak, distik riskle kabul edilebilir
kazang elde etmeyx amaglamaktadir. Fon bu amagla mevzuat geregi portféyiiniin en az % 80’ ni ters

repo dahll devletdg b‘m;glanma senetlerine (DIBS) yatirarak faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir.
P
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sekilde likiditesi yiksek para ve sermaye piyasasi araglar yer almakta, yatinmiarini Ters Repo dahil
Devlet i¢ Boglanma Senetleri ve Borsa Para Piyasasi iglemlerine yénlendirmektedir. Pay fiyatinda yiiksek
dalgalanma olmaksizin miimkiin olan en pozitif performansi saglamayr amaclamaktadir. Yatirnm
degerinin enflasyona karsi korunmasi ihtiyaci ile fonun getirisinin IMKB Repo Ters Repo pazari faiz
oranlarina paralel bir getiri saglamasi hedeflenmektedir.

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon mevzuat geregi portfoyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve
faiz geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur.

YENI HALI
BOLUM A: GENEL BiLGILER

I. Fonlarin Amaci

Finans Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15" inci maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi gergevesinde alinan ve katiimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inancli miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla beg adet emeklilik yatirim fonu kurulmustur.

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon mevzuat geregi portféyiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen yerli ve yabanci varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci
hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur. Bu sebeple bu fonun varlik dagilimi
dnceden belirlenemez:.

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon mevzuat geregi portféyiiniin en az %80' ini borsada islem gdren ortaklarin paylarina yatirarak
sermaye kazanci saglamayi amaglamaktadir.

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Kamu Borclanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu, orta
ve uzun vadeli Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu getirilerinden faydalanarak, diisiik riskle kabul edilebilir
kazang elde etmeyi amaglamaktadir. Fon bu amacla mevzuat geregi portféylniin en az % 80’ ini kamu
borglanma araglarinin konu oldugu ters repoya ve devlet ic bor¢lanma senetlerine (DIBS) yatirarak faiz
geliri elde etmeyi hedeflemektedir.

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PiYASASI LIKIT KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

’ tigrié.'Fi:ﬁé',ns kE‘rr,geklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu’nun portféylinde
i d_evramu olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis ve fonun agirhkli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak
" sekilde likiditesi \}Pksek para ve sermaye piyasasi araglari yer almaktadir Fon portféyiiniin en az %80'ini
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kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repoya | devlet i¢ borglanma senetlerine ve 28/3/2002
tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun cercevesinde
kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarina yatirmak kaydiyla fon
varliklarini Takasbank Para Piyasasi islemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina
sahip para ve sermaye piyasasi araclarinda degerlendirmektedir. Pay fiyatinda yiiksek dalgalanma
olmaksizin miimkiin olan en pozitif performansi saglamayr amaglamaktadir. Yatinm degerinin
enflasyona karsi korunmasi ihtiyaci ile fonun getirisinin BIST Repo Ters Repo pazari faiz oranlarina paralel
bir getiri saglamasi hedeflenmektedir.

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon mevzuat geregi portfoyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'in 5. maddesinde
belirtilen yerli ve yabanci varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci
hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur.

ESKi HALI
BOLUM A: GENEL BiLGILER

Il.Fonlarin Yatirim Politikasina iliskin Ozet Bilgi

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon, uzun vade perspektifiyle, orta-yiiksek risk dizeyinde, yilksek reel getiri performansi hedefiyle
hareket eder. Normal kosullarda agirlikli olarak hisse senetlerinden, orta-uzun vadeli devlet i¢ borglanma
araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi araglarindan olusan bir portféy dagilimi ile hedefine ulasmaya
caligir.

Bu dogrultuda Fon ydnetim stratejisinde potansiyel risk've beklenen getiri arasinda bir denge
aranmaktadir.

Fon portfdy yapisi karsilastirma 6lgiitii kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle karsilastirma &lciitii
belirlenememistir.

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gerek icerdigi hisse senedi orani, gerekse yénetim stratejisindeki aktiflik nedeni ile pay fiyatinda hizli ve
sert degigsimler olma ihtimali fazla olan iiriin, ayni zellik sebebi ile uzun vadede ylksek sermaye artisi
saglayabilecek bir trtindiir. Yatirim stratejisini agirlikli olarak piyasa zamanlamasi ile belirleyen fon, bu
felsefeye bagli olarak portfoy dagiiminda hizli ve kisa vadeli degisiklikler yapabilmektedir.

Fon stratejisine iliskin Karsilastirma Olgiitii ve Bant Araliklari bilgileri tabloda sunulmaktadir:

.. FON ADI BENCHMARK YATIRIM BANT ARALIGI

’ Cigna-Finéhg Emeklilik % 90 BIST Ulusal 100 Endeksi, % 80 -100 Hisse Senetleri,
‘ve'Hayat A.$; Bilyiime %5 KYD O/N Repo Endeksi (Briit) % 0-10 O/N T.Repo-BPP,

AmagliHisse Senedi EYF | %5 KYD TL 365 Giin Bono Endeksi %0-10 DiBS
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

Fon mevzuat geregi portféyliniin en az % 80'ini ters repo dahil devlet i¢c borglanma senetlerine
yénlendirir ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Bunun cigsinda Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesi’'nin
uluslararasi piyasalarda ihrag ettigi eurobondlar ile 6zel sektor bor¢lanma araglarina da fon portfdyiiniin
% 20" sine kadar yatinm yapabilir. Bu dogrultuda yatinm yapilacak bor¢lanma araglari agirhkl TL
cinsinden olacaktir.

Fon, orta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, kisa vadede olusabilecek fiyat dalgalanmalarini kabul ederek,
kamu borglanma araclarindaki reel getiriden yararlanmak hedefiyle hareket eder, faiz degisikliklerinin
yaratacagl firsatlardan yararlanabilmeyi amaglar.

Bu dogrultuda Fon y6netim stratejisinde potansiyel risk ve beklenen getiri arasinda bir denge
aranmaktadir.

Fon stratejisine iliskin Kargilastirma Olgiitii ve Bant Araliklari bilgileri tabloda sunulmaktadr:

FON ADI BENCHMARK YATIRIM BANT ARALIGI

Cigna Finans

0 Sic) s v H : 0 . -
Emeklilik ve Hayat % 88 FTSE Tiirkiye TL Hazine Bonosu Endeksi, % 0-10 O/N T.Repo- BPP,

A.S. Gelir Amach %10 KYD O/N Repo Endeksi (Briit), 9% 70 - 100 DIiBS
KB Iamf‘a %1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi TL, % 0 -20 Mevduat
¢ %1 KYD OST Endeksi sabit % 0-20 OST

Araclan EYF

* Fon portféyliniin en fazla %10’u Takashank Para Piyasasinda degerlendirilebilir.

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PiYASASI LiKiT KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon portfoyliniin en az % 80’ ni, ters repo dahil devlet ic borglanma senetlerine yatiriimak kaydiyla fon
varliklan borsa para piyasasi iglemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip
para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilecektir.

Dustik riske sahip bir iirlin olan Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit - Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu'nun yatinm stratejisini belirleyen en temel 6zellik faiz ve vade riskini minumum diuzeyde tutarak
fon fiyatinda istikrar saglamak ve birikimlerin degerini korumaktir.

Fon ayni zamanda, katki paylarinin emeklilik sézlesmesinin ylurdrlige girmesinden sonra ve sirket
hesaplarina intikalini takip eden en gec¢ ikinci is gininde alim satim kurallarinda agiklanan
nemalandirmanin yapilmasi ve Sirket hesaplarina intikal etmekle birlikte, katki paylarinin ait oldugu
katihmcilarin -~ tespit  edilemedigi  durumlarda, ilgili  emeklilik sdzlesmeleri bulunana kadar
nemalandiriimasi amaciyla da kullanilr.

Fon stratejisine iliskin Kargilastirma Olciitii ve Bant Araliklari bilgileri tabloda sunulmaktadir:

FON ADI BENCHMARK YATIRIM BANT ARALIGI
_‘_..---'Ci‘g”ﬁa_ Finans % 25 KYD TL 91 Giin Bono Endeksi, % 25 - 55 O/N T.Repo- BPP,
/| Emeklilik-ve-Hayat % 73 KYD O/N Repo Endeksi (Briit), % 25 - 55 DIBS
A.S‘,;Eéfafiygsaéfg %1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi TL % 0 -20 Mevduat
Likit Kait EYF | %1 KYD OST Endeksi sabit % 0-20 ST
9, /Y W,

i Fonportfo;‘/unun en fazla %10’u Takasbank Para Piyasasinda degerlendirilebilir.
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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon, uzun vade perspektifiyle, orta-yiiksek risk diizeyinde, ylksek reel getiri performansi hedefiyle
hareket eder. Normal kosullarda agirlikli olarak hazine bonosu ve devlet tahvillerinden, Turk 6zel sektér
tahvillerinden, finansman bonolarindan ve kisa vadeli para pivasasi araglarindan olusan portféy; verli ve
yabanci hisse senetlerine ve vadeli islemler piyasalarindan enstriimanlara da yer veren bir dagilim ile
hedefine ulagsmaya calisir.

Fon portfGyiine dahil edilen varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilimi, alternatif piyasa beklentilerinin
kargilagtirimasi ile dinamik olarak belirlenir. Hisse senedi seciminde, piyasa getirisinin {izerinde
performans gdsterecek ve biiylime potansiyeli yiiksek hisse senetlerine yatirim yapilmasi hedeflenirken,
sabit getirili enstiirman segiminde ise, ig verimi yiiksek ayni zamanda da anapara kazanci saglayabilecek
tahvillere Gnceden belirlenmis riskler cercevesinde yatirim yapilir.

FON ADI BENCHMARK YATIRIM BANT ARALIGI
%60 KYD-TL Bono Endeksleri 365 Giin, %35 - 65 Devlet i¢ Borclanma
— S %30 BIST-100 Endeksi, senetleri,
Ha:g:ta Alga;:'. :::e ;\Im: e|. %8 KYD O/N Repo Endeksi Briit, %15 - 45 Pay Senetleri,
Y i %1 KYD OST Endeksi sabit, %0 - 10 Ters Repo-BPP
%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat . % 0 - 30 OST,
Endeksi TL % 0 - 25 Mevduat
YENI HALI

BOLUM A: GENEL BiLGILER

Il.Fonlarin Yatirim Politikasina iliskin Ozet Bilgi

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon, uzun vade perspektifiyle, orta-yiiksek risk diizeyinde, yiiksek reel getiri performansi hedefiyle
hareket eder. Normal kosullarda agirlikli olarak hisse senetlerinden, orta-uzun vadeli devlet i¢ bor¢lanma
araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi araglarindan olusan bir portféy dagilimi ile hedefine ulasmaya
caligir.

Bu dogrultuda Fon ydnetim stratejisinde potansiyel risk ve beklenen getiri arasinda bir denge
aranmaktadir.

Fon portféy yapisi karsilastirma 8lgitii kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle kargilastirma élgiti
belirlenememistir.

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

,;',Cfe?_ék)”fr;eFd\iéi hisse senedi orani, gerekse yénetim stratejisindeki aktiflik nedeni ile pay fiyatinda hizli ve
v/ sext deg'igrim\l\é{.olma ihtimali fazla olan riin, ayni dzellik sebebi ile uzun vadede yiiksek sermaye artis
.*/ ‘ sa,é{,axab‘ilgcek'hir Urlindir. Yatinm stratejisini agirlikl olarak piyasa zamanlamasi ile belirleyen fon, bu
7 f\-?fé{\sgfe\ge\,lbggh olarak portféy dagiiminda hizli ve kisa vadeli degisiklikler yapabilmektedir.
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FON ADI BENCHMARK YATIRIM BANT ARALIGI
% 90 BIST Ulusal 100 Endeksi,
%5 KYD O/N Repo Endeksi Briit
%5 KYD Kamu i¢ Bor¢lanma Araclari
Endeksi 365 Giin

Cigna Finans Emeklilik
ve Hayat A.S. Bliyiime
Amagli Hisse Senedi EYF

% 80 -100 Hisse Senetleri,
% 0- 10 O/N T.Repo-BPP,
%0-10 DIBS

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

Fon mevzuat geregi portféyiiniin en az % 80'ini kamu borg¢lanma araglarinin konu oldugu ters repoya ve
devlet i¢c borclanma senetlerine yénlendirir ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Bunun disinda Tirkiye
Cumhuriyeti Hazinesi'nin uluslararasi piyasalarda ihrag ettigi eurobondlar ile dzel sektdr borglanma
araglarina da fon portféyiiniin % 20" sine kadar yatirim yapabilir. Bu dogrultuda yatinm yapilacak
borglanma araglari agirlikli TL cinsinden olacaktir.

Fon, orta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, kisa vadede olusabilecek fiyat dalgalanmalarini kabul ederek,
kamu borglanma araglarindaki reel getiriden yararlanmak hedeflyle hareket eder, faiz degisikliklerinin
yaratacag firsatlardan yararlanabilmeyi amaglar.

Bu dogrultuda Fon ydnetim stratejisinde potansiyel risk ve beklenen getiri arasinda bir denge
aranmaktadir.

Fon stratejisine iliskin Kargilastirma Olgitii ve Bant Araliklan bilgileri tabloda sunulmaktadir:

FON ADI BENCHMARK YATIRIM BANT ARALIGI
Emgﬁ;?k'i::al_l":vat % 88 FTSE Tiirkiye TL Hazine Bonosu Endeksi, % 0-10 O/N T.Repo- BPP,
A.S. Gelir Amagl %10 KYD O/N Repo Endeksi Briit, . % 70 - 100 DIBS
Ramu Borelanmia %1 K.\fD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi TL, % 0-20 Mg_vduat
%1 KYD Ozel Sektor Borglanma Araglari Endeksi Sabit % 0-20 OST
Araclar EYF

* Fon portféylniin en fazla %10’u Takasbank Para Piyasasinda degerlendirilebilir.

CiGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PiYASASI LIKiT KAMU EMEKLILIK YATIRIM EONU

Fon portféyliniin en az % 80" i, kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repoya, devlet i¢ borglanma
senetlerine ve 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg¢ Yénetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun gergevesinde kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina
yatirmak kaydiyla fon varliklari Takasbank para piyasasi islemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer
alan vade yapisina sahip para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilecektir.

Dustk riske sahip bir triin olan Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit - Kamu Emeklilik
Yatiim Fonu’nun yatinm stratejisini belirleyen en temel 6zellik faiz ve vade riskini minumum diizeyde
tutarak fon fiyatinda istikrar saglamak ve birikimlerin degerini korumaktir.

Fon ayni _zamanda, katki paylarinin emeklilik sdzlesmesinin yirirlige girmesinden sonra ve sirket
hesaplarma ﬁ'mkallm takip eden en gec¢ ikinci is giniinde alim satim kurallarinda agiklanan

L,nemalandrrm‘anln‘yapllmam ve Sirket hesaplarina intikal etmekle birlikte, katki paylarinin ait oldugu
_'-"katlllmc;’rfafm ~tesp1t edilemedigi durumlarda, ilgili emeklilik sbzlesmeleri bulunana kadar

nematandmlfmam amaciyla da kullanilir.
Fon strate;ussr.le |I+$k|n Karsilagtirma Olgiitii ve Bant Araliklar bilgileri tabloda sunulmaktadir:
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FON ADI BENCHMARK YATIRIM BANT ARALIGI

Cigna Finans % 25 KYD Kamu i¢ Borglanma Araclari Endeksi 91 Gin,| % 25-550/N T.Repo- BPP,

Emeklilik ve Hayat % 73 KYD O/N Repo Endeksi Briit, % 25 - 55 DIBS
A.S. Para Piyasasi %1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL % 0 -20 Mevduat
Likit Kamu EYF %1 KYD Ozel Sektor Borclanma Araclari Endeksi Sabit % 0-20 OST

* Fon portféyiiniin en fazla %10’u Takasbank Para Piyasasinda degerlendirilebilir.

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon, uzun vade perspektifiyle, orta-yiiksek risk diizeyinde, yiiksek reel getiri performansi hedefiyle
hareket eder. Normal kosullarda agirlikli olarak hazine bonosu ve devlet tahvillerinden, Turk 6zel sektdr
tahvillerinden, finansman bonolarindan ve kisa vadeli para piyasasi araglarindan olugan portféy; yerli ve
yabanci hisse senetlerine ve vadeli islemler piyasalarindan enstriimanlara da yver veren bir dagilim ile
hedefine ulasmaya calisir.

Fon portfdyiine dahil edilen varlik tiirlerinin fon icerisindeki dagilimi, alternatif piyasa beklentilerinin
karsilastinimasi ile dinamik olarak belirlenir. Hisse seneci se¢ciminde, piyasa getirisinin (zerinde
performans gsterecek ve biiylime potansiyeli yiiksek hisse senetlerine yatinim yapilmasi hedeflenirken,
sabit getirili enstriiman seciminde ise, i¢ verimi yiiksek ayni zamanda da anapara kazanci saglayabilecek
tahvillere 6nceden belirlenmis riskler gergevesinde yatirim yapilir.

FON ADI BENCHMARK YATIRIM BANT ARALIGI
%60 KYD Kamu i¢ Borglanma Araglari Endeksi 365 Giin, %35 - 65 Devlet ig
Cigna Finans %30 BIST-100 Endeksi Borglanma senetleri,
Emeklilik ve Hayat 0 N %15 - 45 Pay Senetleri,
A.S. Biiyime Amagh | , BKYDO/NRepoEndelsiBritt, | ol R e BPP
Esnek EYE %1 KYD Ozel Sekt6r Borglanma Araglari Endeksi Sabit, % 0-30 ST,
%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL % 0 - 25 Mevduat

ESKi HALI
BOLUM A: GENEL BiLGILER

lll. Fonlarin Risk Profiline iliskin Ozet Bilgi
CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Orta-yiiksek risk kategorisinde bulunan Fon, portféyiindeki sabit ve degisken getirili enstriiman
dagiimini her zaman dengeli muhafaza eden, boylece uzun vadede sermaye artigi saglamayi hedefleyen
bir Grlindir.

Fonun agirlikh kismi devlet i¢ borclanma senetlerinden olugmaktadir. Faiz oranlarinda yasanan sert
hareketler fon varlik degerini ve getirisini etkileyebilmektedir. Fon faiz riski tagimaktadir. Bu noktada
“ﬂf.‘qguﬁqtaydlél risk fonun yatirim yaptig1 enstriimanlarin ortalama vadesi ile orantilidir.

f’ e .;"\'\ -
ra ﬁ.,f i:Fi[[z.oranla\rl yikseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlari gerilediginde fon fiyati olumlu

4 ﬁg_t;.lf.i Lg_: nmektedir.

= Hisseséne;d: piyasa riski fonun kargilagabilecegi en &nemii risk unsurlar arasindadir. Hisse senedi
Y -‘.,-\:‘\p_iy_ésa‘sma‘ﬁ_{'ukan veya agagl yonlu sert hareketlerine paralel fon fiyatinda da yukari veya agagl yonlii
~\ . *‘sef‘tiﬁ'@rek} ler yasanabilir. Hisse senedi secimlerinde IMKB’de yiiksek agirliga sahip ve biyiime-karhlik
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potansiyeli yiiksek hisse senetleri 6n planda tutulur. Ancak yénetim limitleri cercevesinde bu oranin
sifira gekilmesi veya arttirilmasi miimkiindiir. Fon hisse senadi oraninin aktif olarak yOnetilmesi ile hisse
senedi piyasa riskinin fon fiyati Gzerindeki olumsuz etkileri minimum duzeye gekilmektedir.

Enflasyon riski fonun maruz kalabilecegi bir diger risk unsurudur. Eon getirisi belli ddénemlerde
enflasyonun altinda kalabilir. Ancak fonun farkli yatirim araglarina dengeli sekilde yatirim yapmasi
genelde, fonun enflasyonun {izerinde istikrarll ve makul bir getiri saglamasi noktasinda dnemli bir
avantajdir. Fon hisse senedi piyasasina yaptigi yatirimlarla orta ve uzun vadede reel getirisini enflasyon
riskine karsi oldukga giiglendirmektedir. Sabit getirili enstriimanlar ise genelde enflasyonun lizerinde reel
faiz saglar niteliktedir.

Sabit getirili menkul kiymetlerin 6zellikle anapara &demeleri enflasyon riskine maruz kalabilir.
Enflasyonun piyasa beklentilerinin iizerinde c¢ikmasi durumunda sabit getirili kiymetin reel getirisi
beklenenden diisiik olabilir. ,

Fon yatinm yaptigi piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere aciktir.

Fonun maruz kalabilecegi risklerden biride yogunlasma riskidir. Belli bir varliga ve / veya vadede yogun
yatirim yapilmasi sonucu Fonun, bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Mevzuat geregi portféyiinii agirlikli olarak hisse senetlernde degerlendirmek zorunda olan Fon, bu
sebeple yliksek risk seviyesinde yeralan bir Griindiir.

Hisse senedi fonuna, piyasa getirisinin lizerinde performans gosterecek ve bliyime potansiyeli yiksek
hisse senetlerine yatiim yapilmasi hedeflenmektedir. Portfoydeki hisse senetlerinin secimi degisen
piyasa kosullarina gdre belirlenerek dalgalanmalardan maksimum fayda amacglanmaktadir. Fonun
getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler arasinda sistematik riskler disinda ézellikle sirket riski 6n plana
¢ikmaktadir. Sozkonusu riskden kaginmak igin sirketin finansal rasyolarinin kullanilarak sirketin mali
yukamliliklerini karsilayabilme yetenegi, politik risklere nagimhlgr ve uluslararasi rekabet giicii gibi
ozellikler analiz edilmektedir. Hisse senedi piyasa riski fonun karsilasabilecegi en énemli risk unsurlar
arasindadir. Hisse senedi piyasasinin yukari veya azagi ydnlii sert hareketlerine paralel fon fiyatinda da
yukari veya asagi yonlu sert hareketler yasanabilir. Hisse senedi secimlerinde IMKB'de yiiksek agirliga
sahip ve biiyiime-karlilik potansiyeli yiiksek hisse senetleri 6n planda tutulur. Fon %80 -100 bant
araliginda yatinm yapacagindan Fonun hisse senedi oraninin aktif olarak yénetilmesi ile hisse senedi
piyasa riskinin fon fiyati izerindeki olumsuz etkileri minimum diizeye cekilmektedir.

Enflasyon riski fonun maruz kalabilecegi bir diger risk unsurudur. Fon getirisi belli dénemlerde
enflasyonun altinda kalabilir. Fon hisse senedi piyasasina yaptig yatirimlarla orta ve uzun vadede reel
getirisini enflasyon riskine karsi oldukga giiglendirmektedir. Fon yatinm yaptigi piyasalardaki fiyat
dalgalanmalarindan dogabilecek risklere aciktir.

CiGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

Fon bir yandan yatinmcisina Tiirkiye Hazine’sinin gikarttigi uzun vadeli i¢ borglanma senetlerinin yiiksek
reel getirisinden yararlanma olanag saglarken diger yandaa kisa vadeli kagitlara ve ters repoya yatirm
yaparak olasi faiz dalgalanmalarina karsi dengeli bir portféy sunmaktadir. Bu durumda ortaya cikabilecek

Ve fonun getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler genel anlamda séyle siralanabilir;

TUm sabut*getmh yatinm araglarinda oldugu gibi, kamu i¢ borglanma araglarinin maruz kaldigi en énemli
-nsk lhr‘aggr kurymun yani Turkiye Hazinesi'nin 6deme gugligii icine dismesidir. Bu risk Turkiye
el onoma’smin icinde bulundugu durum ve beklentiler ile bira bir baglantihidir. Hazine’nin 6deme giigligl
'frgme du5mesrdurumunda oncelikli olarak i¢ bor¢lanma senetleri etkilenecektir.




Piyasa faiz oranindaki degismeler sabit getirili menkul kiymetierin fiyatlarini ters yonde etkiler. Yani faiz
orani yiikselirken fiyat diser, faiz orani diiserken fiyatlar yiikselir. Bunun nedeni, menkul kiymetlerin
fiyatlarinin gelecekte saglanacak gelirlerin piyasa faiz oraniyia iskonto edilmis degerleri toplamina esit
olmasidir. Faiz orani degismeleri, sabit getirili yatirim araglarini ve bunlarin icinde uzun vadeli olanlan
daha biiyiik oranda etkiler. Bu durumda piyasa kosullarina gore faiz oranlaninin dismesi bekleniyorsa
uzun vadeli yatinmlara, yukari cikmasi bekleniyorsa kisa vadel; yatirimlara yonelmek gerekecektir.

Sabit getirili menkul kiymetlerin &zellikle anapara 6demeleri enflasyon riskine maruz kalabilir.
Enflasyonun piyasa beklentilerinin iizerinde cikmasi durumunda sabit getirili kiymetin reel getirisi
beklenenden diigiik olabilir. Faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farklilasmasi ile fon
enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda yasanabilecek beklentilere nazaran
olumsuz gelismeler kisa siire icerisinde para piyasalarindaki faiz oranlarina da yansiyacagindan bu
noktadaki risk unsuru kisa bir déneme iliskin ve sinirli diizeydedir.

Fon yatinm yaptigi piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere aciktir.

Fonun maruz kalabilecegi risklerden biride yogunlasma riskidir. Belli bir varliga ve / veya vadede yogun
yatiim yapilmasi sonucu Fonun, bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PiYASASI LiKiT KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gunliik fon degerini az da olsa bir énceki giiniin iizerinde tutma prensibi ile hareket eden fon, sadece
repo ve itfasina 180 giinden az kalmis bonolara yatinm.yapar. Likit fonun getirisini etkileyebilecek
muhtemel riskler arasinda Gne ¢ikan en dnemli risk faiz orani riskidir. Portfoyi olusturan kamu
borglanma senetlerinin kisa vadeli olmasi fon getirisini faiz riskine kargi gugli kilmakta, fon fiyatindaki
dalgalanmalari minimize etmekte ve fon fiyatimin bir &nceki giniin altina inmesi ihtimalini
disurmektedir. Agirlikl olarak para piyasalarinda islem yzpan fon faiz oranlarindaki oynakliklara kisa
surede adapte olabilmektedir. Fon ydénetimi stratejinin ana unsuru olarak fon ortalama vadesi
kullanilacaktir. Fon ortalama vadesi ydnetim prensipleri icerisinde izlenecek ve sinirlandirilacaktir. Bu
unsur faiz riskine karsi bir yénetim prensibi niteligindedir.

Sabit getirili menkul kiymetlerin &zellikle anapara 6demeleri enflasyon riskine maruz kalabilir.
Enflasyonun piyasa beklentilerinin izerinde ¢ikmasi durumunda sabit getirili kiymetin reel getirisi
beklenenden diisiik olabilir. Faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farklilasmasi ile fon
enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda yasanabilecek beklentilere nazaran
olumsuz gelismeler kisa siire igerisinde para piyasalarindaki faiz oranlarina da yansiyacagindan bu
noktadaki risk unsuru kisa bir ddneme iliskin ve sinirli diizeydedir.

Fon yatinm yaptigi piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere actktir.

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon, uzun vade perspektifiyle, orta-yiiksek risk diizeyinde, yiksek reel getiri performansi hedefiyle
hareket eder.

Hisse senedi piyasa riski fonun karsilasabilecegi en énemii risk unsurlari arasindadir. Hisse senedi

piyasasinin yukari veya asagi yonli sert hareketlerine paralel fon fiyatinda da yukari veya asagi yonli

sert hareketler yaganabilir. Hisse senedi segimlerinde BIST'de yiiksek agirliga sahip ve biylime-karlilik

potansiyeli yliksek hisse senetleri 6n planda tutulur. Ancak yénetim limitleri cercevesinde bu oranin

sifira gekilmesi veya arttirilmasi miimkiindiir. Fon hisse senedi oraninin aktif olarak yonetilmesi ile hisse
_+sénedi pjfasa riskinin fon fiyat: lizerindeki olumsuz etkileri minimum diizeye cekilmektedir.

,-;":' Enflas{ioh‘i;rjsléi‘ fonun maruz kalabilecegi bir diger risk unsurudur. Fon getirisi belli dénemlerde
;‘e_nfl,asyonun'alf‘nda kalabilir. Ancak fonun farkli yatinm araglarina dengeli sekilde yatirnm yapmasi
..g'eh’elde,',?'fqnunJenflasyonun uzerinde istikrarli ve makul bir getiri saglamasi noktasinda &nemli bir
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avantajdir. Fon hisse senedi piyasasina yaptig yatirimlarla orta ve uzun vadede reel getirisini enflasyon
riskine kargi oldukga giiclendirmektedir. Sabit getirili enstriimanlar ise genelde enflasyonun lizerinde reel
faiz saglar niteliktedir.

Sabit getirili menkul kiymetlerin &zellikle anapara Odemeleri enflasyon riskine maruz kalabilir.
Enflasyonun piyasa beklentilerinin (izerinde ¢lkmasi durumunda sabit getirili kiymetin reel getirisi
beklenenden diisiik olabilir.

Fon yatinm yaptigi piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere agiktir.

YENI HALI
BOLUM A: GENEL BiLGILER

lll. Fonlarin Risk Profiline iliskin Ozet Bilgi
CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Orta-yliksek risk kategorisinde bulunan Fon, portféyiindeki sabit ve degisken getirili enstriman
dagilimini her zaman dengeli muhafaza eden, béylece uzun vadede sermaye artisl saglamayi hedefleyen
bir Grindir.

Fonun agirlikli kismi devlet i¢ borglanma senetlerinden olugmaktadir. Faiz oranlarinda yasanan sert
hareketler fon varlik degerini ve getirisini etkileyebilmektedir. Fon faiz riski tagimaktadir. Bu noktada
fonun tagidigi risk fonun yatirim yaptigi enstriimanlarin ortalama vadesiile arantilidir.

Faiz oranlan yiikseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlari gerilediginde fon fiyatt olumlu
etkilenmektedir.

Hisse senedi piyasa riski fonun karsilasabilecegi en énemli risk unsurlari arasindadir. Hisse senedi
piyasasinin yukari veya agag yénli sert hareketlerine paralel fon fiyatinda da yukar veya asagi yonli
sert hareketler yasanabilir. Hisse senedi secimlerinde BIST'de yuksek agirliga sahip ve buyiime-karlilik
potansiyeli yiksek hisse senetleri 6n planda tutulur. Ancak yénetim limitleri gercevesinde bu oranin
sifira cekilmesi veya arttirlmasi miimkiindiir. Fon hisse senedi oraninin aktif olarak yonetilmesi ile hisse
senedi piyasa riskinin fon fiyat iizerindeki olumsuz etkileri minimum diizeye gekilmektedir.

Enflasyon riski fonun maruz kalabilecegi bir diger risk: unsurudur. Fon getirisi belli dénemlerde
enflasyonun altinda kalabilir. Ancak fonun farkh yatinm araglarina dengeli sekilde yatinm yapmasi
genelde, fonun enflasyonun uzerinde istikrarli ve makul bir getiri saglamasi noktasinda dnemli bir
avantajdir. Fon hisse senedi piyasasina yaptigi yatinmlarla orta ve uzun vadede reel getirisini enflasyon
riskine kargi oldukga giiglendirmektedir. Sabit getirili enstriimanlar ise genelde enflasyonun lzerinde reel
faiz saglar niteliktedir. -

Sabit getirili menkul kiymetlerin &zellikle anapara 6demeleri enflasyon riskine maruz kalabilir.
Enflasyonun piyasa beklentilerinin lzerinde ¢ikmasi durumunda sabit getirili kiymetin reel getirisi
beklenenden diisiik olabilir.

Fon yatinm yaptigi piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere aciktir.

Fonun maruz kalabilecegi risklerden biride yogunlasma riskidir. Belli bir varliga ve / veya vadede yogun
yatirim yapilmasi sonucu Fonun, bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir

ciGNAFiN'ANQ EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACL! HiSSE SENEDiI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Mevzuat ge‘r;aéi.'-portfc'iyijni] agirlikli olarak hisse senetlernde degerlendirmek zorunda olan Fon, bu
sebeple yiiksek risk seviyesinde yer alan bir tGriinddir.
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Hisse senedi fonuna, piyasa getirisinin iizerinde performans gosterecek ve biiyiime potansiyeli yiiksek
hisse senetlerine yatinm yapilmasi hedeflanmektedir. Portfoydeki hisse senetlerinin secimi degisen
piyasa kogullarina gore belirlenerek dalgalanmalardan maksimum fayda amacglanmaktadir. Fonun
getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler arasinda sistematik riskler disinda &zeilikle sirket riski 6n plana
gikmaktadir, S6z konusu riskten kaginmak icin sirketin finansal rasyolarinin kullanilarak sirketin mali
ylikimliliiklerini kargilayabilme yetenegi, politik risklere nagimhhgr ve uluslararasi rekabet giicii gibi
ozellikler analiz edilmektedir. Hisse senedi piyasa riski fonur: karsilagabilecegi en 6nemli risk unsurlari
arasindadir. Hisse senedi piyasasinin yukar veya asagl yon- i sert hareketlerine paralel fon fiyatinda da
yukari veya asagl yonlu sert hareketler yasanabilir. Hisse senedi secimlerinde BIST'de yiiksek agirliga
sahip ve bilylime-karlilik potansiyeli yiiksek hisse senetleri 6n planda tutulur. Fon %80 -100 bant
araliginda yatinm yapacagindan Fonun hisse senedi oraninin aktif olarak yénetilmesi ile hisse senedi
piyasa riskinin fon fiyati lizerindeki olumsuz etkileri minimum dizeye ¢ekilmektedir.

Enflasyon riski fonun maruz kalabilecegi bir diger risk unsurudur. Fon getirisi belli dénemlerde
enflasyonun altinda kalabilir. Fon hisse senedi piyasasina yaptigi yatinmlarla orta ve uzun vadede reel
getirisini enflasyon riskine karsi olduk¢a giiclendirmektedir. Fon yatinm vaptig1 piyasalardaki fiyat
dalgalanmalarindan dogabilecek risklere aciktir,

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

Fon bir yandan yatinmecisina Tiirkiye Hazine’sinin ¢ikarttigi uzun vadeli i¢ borglanma senetlerinin yiiksek
reel getirisinden yararlanma olanagi saglarken diger yandar: kisa vadeli kagitlara ve kamu borglanma
araglarinin konu oldugu ters repoya yatirim yaparak olas faiz dalgalanmalarina karsi dengeli bir portféy
sunmaktadir. Bu durumda ortaya ¢ikabilecek ve fonun getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler genel
anlamda s6yle siralanabilir; .

Tm sabit getirili yatirim araglarinda oldugu gibi, kamu i¢ borglanma araglarinin maruz kaldigi en 6nemli
risk ihrager kurumun yani Tirkiye Hazinesi'nin ddeme gUclUgu icine dismesidir. Bu risk Tirkiye
ekonomisinin i¢inde bulundugu durum ve beklentiler ile bire bir baglantihidir. Hazine’nin 6deme giicligu
icine dismesi durumunda dncelikli olarak ig borglanma senetleri etkilenecektir.

Piyasa faiz oranindaki degismeler sabit getirili menkul kiymetlerin fiyatlarini ters yonde etkiler. Yani faiz
orani yukselirken fiyat diser, faiz orani diiserken fiyatlar ylikselir. Bunun nedeni, menkul kiymetlerin
fiyatlarinin gelecekte saglanacak gelirlerin piyasa faiz oraniyia iskonto edilmis degerleri toplamina esit
olmasidir. Faiz orani degismeleri, sabit getirili yatirim araglarini ve bunlarin igcinde uzun vadeli olanlari
daha biiyiik oranda etkiler. Bu durumda piyasa kosullarina gore faiz oranlarinin dismesi bekleniyorsa
uzun vadeli yatinmlara, yukari gikmasi bekleniyorsa kisa vadeli yatirimlara yénelmek gerekecektir.

Sabit getirili menkul kiymetlerin 6zellikle anapara Odemeleri enflasyon riskine maruz kalabilir.
Enflasyonun piyasa beklentilerinin Gzerinde ¢ikmasi durimunda sabit getirili kiymetin reel getirisi
beklenenden disiik olabilir. Faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farklilasmasi ile fon
enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda yasanabilecek beklentilere nazaran
olumsuz gelismeler kisa siire icerisinde para piyasalarincaki faiz oranlarina da yansiyacagindan bu
noktadaki risk unsuru kisa bir déneme iliskin ve sinirl; diizeydedir.

Fon yatirim yaptig! piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere agiktir.

Fonun maruz kalabilecegi risklerden biride yogunlasma riskidir. Belli bir varliga ve / veya vadede yogun
_Yaurm yapilmasi sonucu Fonun, bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

/-- % - ‘.‘F\- - - - - - - -
,:"( -:v:EiGUN FIN@NS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PiYASASI LiKiT KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
j < ~GUNGk fon Yegerini az da olsa bir dnceki gliniin tizerinde tutma prensibi ile hareket eden fon, sadece
4 : g repo: ve. itfasina 184 gunden az kalmig bonolara’ yatinm yapar. Likit fonun getirisini etkileyebilecek

1 % "-.-'g:ﬁ.iihtéfh@] riskler arasinda Gne ¢ikan en &nemli risk faiz orani riskidir. Portféyi olusturan kamu
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borglanma senetlerinin kisa vadeli olmasi fon getirisini faiz riskine kargi giigli kilmakta, fon fiyatindaki
dalgalanmalari minimize etmekte ve fon fiyatimin  bir 6nceki giinlin altina inmesi ihtimalini
dustirmektedir. Agirlikli olarak para piyasalarinda islem yapan fon faiz oranlarindaki oynakliklara kisa
surede adapte olabilmektedir. Fon yonetimi stratejinin ana unsuru olarak fon ortalama vadesi
kullanilacaktir. Fon ortalama vadesi yénetim prensipleri icerisinde izlenecek ve sinirlandirilacaktir. Bu
unsur faiz riskine karsi bir yénetim prensibi niteligindedir.

Sabit getirili menkul kiymetlerin &zellikle anaﬁ-ara O6demeleri enflasyon riskine maruz kalabilir.
Enflasyonun piyasa beklentilerinin iizerinde ¢ikmasi durumunda sabit getirili kiymetin reel getirisi
beklenenden diisiik olabilir. Faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farklilasmasi ile fon
enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda yasanabilecek beklentilere nazaran
olumsuz gelismeler kisa siire icerisinde para piyasalarindaki faiz oranlarina da yansiyacagindan bu
noktadaki risk unsuru kisa bir déneme iliskin ve sinirli diizeydedir.

Fon yatinim yaptig piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere agiktir.

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon, uzun vade perspektifiyle, orta-yiiksek risk dizeyind2, yiiksek reel getiri performansi hedefiyle
hareket eder.

Hisse senedi piyasa riski fonun kargilasabilecegi ‘'en 6nemli risk unsurlari arasindadir. Hisse senedi
piyasasinin yukari veya asagi yonli sert hareketlerine paralel fon fiyatinda da yukari veya asagi y6nli
sert hareketler yasanabilir. Hisse senedi secimlerinde BIST'de yiiksek agirliga sahip ve biyime-karlilik
potansiyeli yiiksek hisse senetleri &n planda tutulur. Ancak yonetim limitleri ¢cercevesinde bu oranin
sifira cekilmesi veya arttirilmasi miimkiindiir. Fon hisse senedi oraninin aktif olarak yénetilmesi ile hisse
senedi piyasa riskinin fon fiyat lizerindeki olumsuz etkileri minimum dizeye ¢ekilmektedir.

Enflasyon riski fonun maruz kalabilecegi bir diger risk unsurudur. Fon getirisi belli dénemlerde
enflasyonun altinda kalabilir. Ancak fonun farkl yatinm araglarina dengeli sekilde yatirm yapmasi
genelde, fonun enflasyonun iizerinde istikrarll ve makul bir getiri saglamasi noktasinda &nemli bir
avantajdir. Fon hisse senedi piyasasina yaptigi yatirimlarla orta ve uzun vadede reel getirisini enflasyon
riskine karsi oldukga giiclendirmektedir. Sabit getirili enstrimanlar ise genelde enflasyonun tizerinde reel
faiz saglar niteliktedir.

Sabit getirili menkul kiymetlerin &zellikle anapara 6demeleri enflasyon riskine maruz kalabilir.
Enflasyonun piyasa beklentilerinin iizerinde ¢lkmasi durumunda sabit getirili kiymetin reel getirisi
beklenenden diisiik olabilir. -

. Fon'-\icéta\'ﬁn'l-“'yqptlél piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere aciktir.
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